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Spadki cen ropy naftowej na Swiecie budzg najwiecej kontrowersji i zainteresowania.
Jednakze w tym samym czasie, co po czestokro¢ umyka autorom popularnych analiz
medialnych, obserwujemy statg tendencje spadkowg na rynku gazu. Pytanie czy
spadki w obu przypadkach bedg sie utrzymywac jest interesujgce dla inwestordw,
konsumentéw i ekspertéw.

Nadpodaz gazu, obserwowana od okoto 2009 roku, jest wynikiem boomu na gaz
tupkowy w Stanach Zjednoczonych, duzymi inwestycjami w technologie
LNG w krajach zachodnich, oraz, w mniejszym stopniu, kryzysem
finansowym, ktére w pewnym momencie doprowadzit do spadku popytu. Dlatego
w ciggu ostatnich lat gaz staniat bardzo znaczaco. Mozna wymieni¢ réwniez kilka
innych czynnikdéw, ktére wptynety na ten proces, zwtaszcza w minionym roku, kiedy
to gaz staniat az 0 25%.

Rys. 1 Globalne ceny gazu ziemnego [ref]Opracowanie wtasne na podstawie danych
z : TGE, IMF, CME, EIA, zdjecie w tle: common.wikimedia[/ref]
=]

Po pierwsze wptyneta na to tradycyjnie opézniona i tym samym skumulowana
indeksacja cen w stosunku do cen ropy. Po drugie rynek europejski, na skutek
spadku popytu w Azji, stat sie krajem ,ostatniej szansy”, ktory jest w stanie
wchtong¢ bardzo duzg ilos¢ surowca. Statki z transportem LNG masowo wptywaty do
europejskich gazoportéw poniewaz mozliwosci magazynowe Starego Kontynentu sg
bardzo wysokie.
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Kluczowe czynniki zmian cen gazu

Tendencja ta zdaje sie by¢ nie do zatrzymania, chociaz straci na impecie.
Stabilizujgce sie ceny ropy przestang by¢ czynnikiem spadkowym. Z drugiej strony
pojawiajg sie inne nowe okolicznosci. Chodzi tu przede wszystkim o pojawienie sie
nowych hubdéw, ktére wystosujg jasny sygnat o zapotrzebowaniu na dostawy -
przede wszystkim trzy duze inwestycje w Queensland w zachodniej Australii, i
budowa zwigzanej z tym infrastruktury kolejowej. Z drugiej strony mamy wiele
niepewnych scenariuszy, ktére nalezy bra¢ pod uwage. Najwiekszg niewiadomag jest
tu rynek azjatycki. Prognozy wskazujg, ze popyt wzrosnie ale pytanie o wysokos¢
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tego wzrostu pozostaje bez odpowiedzi. Niejasnos¢ sytuacji dotyczacej japonskich
elektrowni jadrowych, wstrzymane decyzje Korei Potudniowej dotyczace
strategicznej roli wegla w energetyce, tempo rozwoju infrastrukturalnego Indii beda
czynnikami wptywajacymi na popyt. Jednakze najwazniejszym panstwem - odbiorca
gazu pozostang Chiny, ktére wchodzg w faze gtebokich przemian strukturalnych:
powstajg nowe odwierty dla gazu tupkowego jak ztéz konwencjonalnych. Otwarte
pozostaje pytanie o scistos¢ wspétpracy Chin z Rosjg poprzez gazocigg syberyjski.
Wreszcie sam wzrost gospodarczy Panstwa Srodka jest waznym czynnikiem
regulujgcym popyt na gaz.

Inng niewiadoma jest zapotrzebowanie na gaz europejski. Gaz przyjmowany z
nadwyzkg w terminalach LNG zalegat, poniewaz ze wzgledu na podnoszgce sie
temperatury, popyt w 2014 roku spadt o okoto 10%. Jesli ta tendencja utrzyma sie
jako zwyczajowa, ilos¢ gazu ptyngcego do Europy bedzie musiata spas¢ na state.

Wazng role ma do odegrania Rosja. Chociaz nie jest graczem o takim znaczeniu jak
OPEC na rynku ropy, to jej zachowanie moze mie¢ wptyw na sSwiatowe ceny.
Gazprom, w obliczu odgrywania coraz wiekszej roli hubéw LNG, moze ksztattowac
ceny, co juz robit, poprzez dozowanie ilosci gazu ptynacego do Rosji. Mniejsze
wptywy do budzetu rosyjskiego z eksportu surowca mogq jednoczesnie utrzymac
nieco wyzsze ceny przynajmniej na rynku europejskim. W nadchodzacych latach
ciekawa bedzie takze rola Rosji, w wypadku absorpcji gazu przez huby australijskie i
amerykanskie, co moze uszczupli¢ doptyw gazu ta drogg do Europy az do poziomu
ponizej popytu.

Zrédto: Biznes Alert. Czytaj dalej...
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