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NiedZzwiedzia

Fluktuacje cen ropy naftowej na swiatowych gietdach powodujg zawirowania i
przysparzajg problemdéw najwiekszym producentom ropy na swiecie. W styczniu z
powodu nadpodazy ropy na rynku, ceny surowca spadaty w szybkim tempie.

Analizujgc fundamentalne uwarunkowania rynku, wida¢, ze strona podazowa wcigz
jest silna. Posredni wptyw na taka sytuacje maja nastepujgce czynniki:

* Rynek ropy od wielu miesiecy zmaga sie z nadpodazg;
» Zwiekszanie produkcji surowca przez poszczegélne kraje (m.in. Irak, Iran
;perspektywy zwiekszenia wydobycia pojawity sie takze w Libii);

Wedtug wstepnych danych IEA (International Energy Agency) w 2015 roku popyt na
rope naftowg i produkty ropopochodne zwiekszyt sie o 1,7 mb/d w poréwnaniu z
przyrostem o 0,6 mb/d w 2014 roku. Prognozuje sie, ze w 2016 wzrost popytu
spadnie do 1,2 mb/d na podstawie zauwazalnych spowolnieh gospodarczych jakie
zachodza w Europie, Chinach oraz Stanach Zjednoczonych. Warto doda¢, ze
przestanki tej sytuacji byty zauwazalne w IV kwartale 2015 roku.

W 2015 roku podaz rosta, ale przyrost poza OECD wynidst 1,5 mb/d (o 1/3 nizszy niz
w 2014 roku). Istotnym jest, ze zwiekszona produkcja OPEC zostata czesSciowo
skompensowana przez pomniejszg podaz spoza OPEC. Podkresimy, ze przy niskich
cenach ropy naftowej wydobycie surowca poza krajami OPEC powinno kontynuowac
spadki, rozpoczete w 2015 roku.

[mcd4wp form id="84"]

Wedtug danych Baker Hughes liczba odwiertéw w Stanach zjednoczonych spadta
(na gtownych ztozach tupkowych prawie trzykrotnie), jednak nie odbito sie to
znaczaco na spadku produkcji. Ciekawostky jest fakt, ze w Teksasie (oraz innych
stanach) nowe odwierty sg zamykane. W listopadzie 2015 roku, czynnych
odwiertéw byto 905, natomiast na koniec grudnia juz 851.

Kraje OPEC wcigz zwiekszajg wydobycie i eksport ropy naftowej. Po zniesieniu
miedzynarodowych sankcji na Iran, kraj zaczat od razu zwieksza¢ eksport surowca.
Warto zaznaczy¢, ze w styczniu 2016 roku, Arabia Saudyjska oraz Iran zwiekszyty
produkcje surowca. Wedtug danych OPEC produkcja ropy naftowej w styczniu
znalazta sie na poziomie - 32,4 min barytek dziennie. W kalkulacjach zostata
uwzgledniona Indonezja (kraj powrdcit do kartelu w grudniu 2015 roku) - gdyby kraj
nie zostat uwzgledniony produkcja w styczniu wyniostaby - 31,6 min barytek
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dziennie.

Warto zaznaczy¢, ze wydobycie producentéw nie bedacych w OPEC spadto,
przewiduje sie, ze poziom produkcji poza OPEC w 2016 roku spadnie o 0,6 mb.d do
57,1 mb.d.

Wedtug danych EIA.gov aktualna produkcja ropy naftowej w USA wynosi 9,18 (dane
z 05/02/2016 roku). W czerwcu 2015 roku wielkos¢ produkcji ropy w USA wyniosta
9,7 min barytek dziennie, wiekszos¢ analitykdéw prognozuje spadek wydobycia w
2016 roku do poziomu 8,7 min, a w 2017 do poziomu 8,5 miIn barytek.

[irp]
Podsumowanie

Nikt nie jest w stanie dokonad prawidtowej prognozy cen ropy naftowej. Trudno jest
przewidzie¢ na jakim poziomie zatrzymajg sie spadki cen surowca. Obecnie na
rynek balansuje pomiedzy silnymi sygnatami z rynkéw Byka i Niedzwiedzia.

Rynek Niedzwiedzia:

« W 2016 roku prawdopodobnie pozostanie nadwyzka surowca na rynku;

e Popyt w I i Il kwartale jest cyklicznie staby;

e Zdjecie sankcji z Iranu spowoduje wzrost produkcji surowca na rynku;

* Istnieje wiele oznak spowolnienia globalnej gospodarki, pomimo taniej energii;

Rynek Byka:

* Nastgpi wzrost ceny z obecnego poziomu, chyba, ze wystapi kryzys
Swiatowego systemu finansowego;

e Obecny niski poziom cen oraz inwestycji znajdzie odbicie w niskiej podazy w
nadchodzgcych latach;

» Brak pojemnosci zapasowej moze doprowadzi¢ do umocnienia zmiennosci
trenddéw rynku, co moze spowodowac przyszte fluktuacje cen;

* Trend spadkowy szczytowych cen ropy naftowej zostat przetamany, istniejg
przestanki interwencji panstwa w celu ustalenia cen minimalnych;

Wrazliwo$¢ na wahania cen ropy naftowej wykazujg banki. W okresie boomu
tupkowego banki udzielaty kredytéw finansujgcych nowe odwierty. Szacunkowa
wartos¢ zadtuzenia producentédw ropy oscyluje w granicach 500 mld dolaréw. Firma
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Wolfe Research prognozuje, ze w potowie 2017 roku, az 1/3 amerykahskich
producentdéw ropy i gazu moze grozi¢ bankructwo. Analitycy przewidujg, ze odtamek
firm maégtby przetrwa¢ w wyniku wzrostu ceny ropy do poziomu 50 dolaréw za
barytke.

Zrédto: Biznes Alert. Czytaj dalej...
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